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Seit 15 Jahren gibt es den Haspax als
norddeutsches Borsenbarometer. Anleger
konnen bislang aber nicht darin investieren. Das
will ein Vermogensverwalter nun dndern

STEPHAN MAASS

er Haspax ist das
norddeutsche  Bor-
senbarometer. In ihm
sind die besten Akti-
en des Nordens zu-
sammengefasst, seine
Entwicklung vermit-
telt einen recht guten Uberblick {iber
den Zustand der Wirtschaft in und um
Hamburg. Doch wihrend die Aktien von
jedem Anleger gekauft werden kdnnen,
gibt es bisher noch keine Moglichkeit,
direkt in den Hamburg-Index zu inves-
tieren. Der frisch zugereiste Fondsexper-
te Heiko Ulmer ist nun fest entschlos-
sen, einen Investmentfonds aufzulegen,
der sich am Haspax orientiert.

Mit mehr als 60co Investmentfonds
in Deutschland sei der Privatanleger
hoffnungslos {iberfordert, den fiir ihn
richtigen Fonds zu finden, sagt Ulmer.
wAuf der Suche nach immer neuen Anla-
gemdglichkeiten stéfit die Branche an ih-
re Grenzen und versucht durch immer
komplexere Anlagestrukturen, scheinba-
re Innovationen auf den Markt zu brin
gen. Aber die sind so kompliziert, dass
sie noch nicht einmal von den Vertriebs-
mitarbeitern verstanden werden®, sagt
der 37-Jéhrige, der sich nach 14 Jahren im
Fondsmanagement bei der US-Bank JP
Morgan und der Schweizer UBS im Janu-
ar unter dem Dach der Hamburger Ver-
mdgensverwaltung Privates Anlage Ma
nagement (P.AM.) selbststindig ge-

macht hat, Seitdem hat er seine Fonds-
idee entwickelt.

Ulmer ist davon iiberzeugt, dass der
potenzielle Privatanleger und Investor
transparente und nachvollziehbare In-
vestmentlésungen sucht. ,Im Idealfall
sind das Unternehmen, die er kennt.”
Was liege da also néher als regionale Un-
ternehmen? Der Haspax zeige einen re-
lativ breiten und gesunden Branchen-
mix, in dem die grofien Namen wie Bei-
ersdorf oder Fielmann ebenso vorkom-
men wie die Spezialisten Rofin Sinar
oder Nordex.

Zumindest in der Vergangenheit wi
ren Anleger mit einer Investition in den
Haspax deutlich besser gefahren als mit
Dax-Titeln. So ist der Haspax seit
Jahresbeginn 2002 um rund 50 Prozent-
punkte stirker gestiegen als der
grofie Bruder aus Frankfurt. Aus 100 Eu-
ro hitte der Dax bis heute etwa
143 Euro gemacht mit dem Haspax
wiren es rund 196 Euro gewesen,

wDer Anteil Hamburgs am deutschen
Bruttoinlandsprodukt (BIP) liegt bei
rund vier Prozent, aber der Bevolke-
rungsanteil betriigt nur 2,2 Prozent®, er-
liutert Annemarie Schliiter, Analystin
und Haspax-Expertin der Haspa, das
bessere Abschneiden des Nord-Index.
Die Stadt verfiige also {iber eine tiber-
durchschnittliche Wirtschaftskraft,

Als sechsgrofite Stadt Westeuropas
liegt Hamburg mit einem BIP pro Kopf
von 49 230 im europdischen Vergleich
hinter London, Briissel und Luxemburg

auf dem vierten Platz, ergénzt Ulmer.
Gegeniiber dem Bundesdurchschnitt er-
ziele die Stadt meistens ein hoheres
Wachstum und profitiere durch die geo-
grafische Lage als Drehscheibe fiir Han-
dels- und Verkehrsstrome zwischen Asi-
en und Europa. Ein breites Angebot un
terschiedlicher Versicherungsdienstleis-
tungen rund um die Logistik hitte eben-
falls eine grofie traditionelle Bedeutung.
Zudem sei Hamburg mit seiner 1558 ge-
griindeten Borse einer der #ltesten und
grofiten Finanzplitze in Deutschland
und mit seinen 55 Banken und 24 ausléin-
dischen Zweigstellen ein bedeutender
Bankenplatz. Damit weise die Real- und
Finanzwirtschaft in Hamburg eine enge
Verzahnung aus, so der aus Frankfurt zu-
gewanderte Finanzexperte.

Ein investierbares Anlagevehikel auf
diesen lokalen Erfolgsindex gab es bis-
her nicht - mit Ausnahme eines im Jahr
2005 aufgelegten Zertifikats mit fiinfjih-
riger Laufzeit, das aber nicht verlingert

oder neu aufgelegt wurde. Ulmer sieht
die Folgen der Finanzkrise und die Zu-
riickhaltung bei Zertifikaten allgemein
als mégliche Griinde fiir die Einstellung.
Mit dem geplanten ,Hamburg Fonds“
solle es nun ein Produkt geben, das in
Hamburger Werte investiert. Er werde
sich am Haspax orientieren - es handelt
sich also nicht um einen sogenannten
Index-Fonds, der die Zahl und Gewich-
tung der Aktien des Index im Fonds ex-
akt nachempfindet. Vielmehr solle der
Fonds aktiv gemanagt werden. Aufier-
dem kann Ulmer sich vorstellen, weitere
Aktien wie etwa die von Lufthansa oder
die Airbus-Mutter EADS dazu zu neh-
men. ,,Die Titel sind zwar nicht im Ha-
spax, weil sie keine norddeutschen Un-
ternehmen sind, aber sie stehen den-
noch in enger historischer oder wirt-
schaftlicher Verbindung mit der Metro-
polregion Hamburg.“

So zithlten Lufthansa Technik und Air-
bus zu den gréfiten Arbeitgebern der

Hansestadt. Auch Anleihen von Emitten
ten aus der Region kiimen zur Steuerung
der Cash- oder Anleihequote in Betracht.
Als Fondsmanager hat Ulmer den aus
Norddeutschland stammenden  Dirk
Stower verpflichtet, der bereits fiir
seine Kompetenz im Management euro-
piischer Aktien vielfach ausgezeichnet
wurde und mit P.A.M. gemeinsam
einen vermdgensverwaltenden Index-
fonds betreut.

Bis es losgehen kann, soll ein soge-
nannter Ankerinvestor gefunden wer-
den. Ulmer ist in Gespriichen mit priva-
ten und institutionellen Anlegern fiir
den neuen Fonds, denn ein gewisser An
fangsbetrag ist nétig, um den Fonds in
Gang zu bringen. Fiir die ersten drei Jah-
re erwartet der Fondsinitiator ein Volu-
men zwischen 20 und 30 Millionen Euro.

Der Kapitalmarktexperte ist zuver-
sichtlich, mit seinem Produkt das Inte-
resse von potenziellen Kunden zu we-
cken. Als mogliche Zielgruppen fiir den
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n braucht,
um auch zukiinftig besser
zu wachsen als der Dax?
Schaden kann es nicht

Start stellt sich Ulmer Banken, Sparkas-
sen sowie Kooperationen mit lokalen
Maklern, Strukturvertrieben und Versi-
cherungen vor. Dariiber hinaus konnten
Unternehmen, in die der Fonds inves-
tiert, oder gréfere Investoren selbst im
Anlageausschuss sitzen und damit die
Anlagepolitik aktiv mitgestalten und po-
sitiv beeinflussen.

Bei entsprechendem Fondsvolumen
kénnten auch gréflere Fonds oder Dach-
fonds einsteigen. Die Abwicklung des
Fonds und deren Zielinvestments solle
schwerpunktmiflig iiber die Hamburger
Barse getiitigt werden. Damit haben An-
leger die Mdglichkeit, ihre Anteile an of-
fenen und geschlossenen Fonds, die
sonst nur {iber die Kapitalanlagegesell-
schaften direkt zu erwerben sind, iiber
eine neutrale Plattform zu handeln. Die
Tatsache, dass das eingesammelte Kapi-
tal in den Wirtschaftsstandort Hamburg
zuriickfliefit, sieht Vermdgensverwalter
Ulmer als starkes Argument.



